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Das Marktgleichgewicht

|. Was raten Sie?

Il.  Markte integrieren das gesamte Wissen aller Marktteilnehmer

lIl. Menschen verlassen sich jeden Tag auf Marktpreise

I\VV. Was beeinflusst den aktuellen Preis einer Aktie?

V. Markte reagieren auf Ereignisse

V1. Aktienpreise passen sich schnell an

VIl. Stets auf die schnellste Fahrspur zu wechseln ist ein nervenaufreibendes Ratespiel

V. Lassen Sie den Markt fur sich arbeiten
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Viele Kopfe wissen mehr als einer allein

Die Teilnehmer einer Veranstaltung wurden dazu aufgefordert, die Anzahl der Bonbons in einem
Glas zu schatzen.

Ergebnishandbreite: 409 bis 5.365
Durchschnitt: 1.653

) . - . : ) ) ) ) . Tatséchlicher Wert: 1.670
lllustration basiert auf der freiwilligen Teilnahme an einer Beraterveranstaltung im August 2013. Die Ergebnisse wurden von einem Berater gepriift. 3
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Markte integrieren das gesamte Wissen
aller Marktteilnehmer

Alle \77”""’ € 655,5Mrd.

verfliabaren Weltaktienhandel im .
2 Jahr 2021 Preise

Informationen p— (Tagesdurchschnitt)

Der Markt ermdglicht effektiv den Wetthewerb zwischen vielen Marktteiinehmern, die
sich freiwillig dazu entschlieRen, zu handeln.

er rhand I eini te| e Vielzahl vo erstr uten |nfor tlone
Eb%%l& ?é) %ﬂﬁé?f?% ndet 5aten von oom erngP PJ asstg f(je primére und sekundére Borsenhandelsvolumen fiir Aktien. ETFs und Fonds wurden ausgeschlossen. Die téglichen Mittelwerte wurden berechnet, durch die
rmi s tagl che e svolumenSJederAkue als Schlusspreis, multipliziert mit den an diesem Tag gehandelten Aktien. Das gesamte Handelsvolumen wurde addiert und geteilt durch 252, als ungeféhre Anzahl an Handelstagen pro Jahr. 4
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Menschen verlassen sich jeden Tag auf Marktpreise

Der tagliche Preis fur Fisch
schwankt je nach Angebot und
Nachfrage. Wir akzeptieren
den Preis als eine genaue
Schatzung des aktuellen
Wertes und entscheiden uns
dementsprechend.

3 e
(e«

Dasselbe gilt fur einen
Aktienpreis, der alle bekannten
Informationen Uber ein
Unternehmen widerspiegelt.
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Was beeinflusst den aktuellen Preis einer Aktie?

- Das Eigenkapital
eines

Alle - Unternehmens, die

o Aussichten
Verfugba_ren auf zukinftige Preis
Informationen Ertrage sowie das

~ wahrgenommene
% Risiko

In Anbetracht aller Informationen bietet der
aktuelle Preis einer Aktie die beste Annaherung
an ihren tatsachlichen Wert.
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Markte reagieren auf Ereignisse

,Orangensaft-Futures steigen
aufgrund von Fungizidangsten
auf Rekordhdhe an*

—Reuters, 10. Januar 2012

Die Preise passen sich an, wenn
unerwartete Ereignisse die
zukUnftigen Erwartungen des
Marktes andern.

Freitag Montag Dienstag
06.01 09.01 10.01

In EUR.
Quelle: Dow Jones - UBS Orange Juice Subindex. Dow Jones Daten zur Verfligung gestellt von Dow Jones Indices.. 7
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Aktienkurse passen sich schnell an
Beispiel: Heinz, 14.2.2013

,Heinz stimm Ubernahme durch

Berkshire Hathaway, 3G zu* $80

—USA Today,14. Februar 2013 ) -
70
Nachrichten verbreiten sich schnell und 560 | e
die Kurse konnen sich sofort anpassen.
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Quelle: Bloomberg.

In US-Dollar. Das bezeichnete Wertpapier dient nur zur lllustration der hierin beschriebenen Investmentphilosophie. Dieses Material stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf des bezeichneten oder eines anderen Wertpapiers dar und sollte nicht
als solche aufgefasst werden. Die tatsdchlichen Gewichtungen variieren bei einzelnen Kunden und es ist nicht garantiert, dass alle Kunden das bezeichnete Wertpapier halten werden. 8
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Stets auf die schnellste Fahrspur zu wechseln ist
ein nervenaufreibendes Ratespiel

Der Versuch, Marktentwicklungen . .

vorauszusagen, bringt Stress und
unnotiges Risiko fur Anleger mit
sich.
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Lassen Sie den Markt fur sich arbeiten

Wenn Sie kluger als der Markt
sein wollen, kampfen Sie
gegen das kollektive Wissen
aller Anleger.

Durch die Nutzung der Macht
des Marktes lassen Sie die
gesamte Intelligenz aller
Marktteilnehmer fur Ihr Portfolio M
arbeiten. |

)
?

10
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Diversifikation

|. Aktien: eine Welt voller Moglichkeiten

Il.  Diversifikation reduziert Risiken, die keine erwartete Rendite generieren.
IIl. Diversifikation kann Sie davor bewahren, Chancen zu verpassen.

I\, Diversifikation glattet einige der Unebenheiten.

V. Diversifikation hilft Ihnen dabei, zu investieren, statt zu spekulieren.

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riicklaufigen Markt.
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Aktien: eine Welt voller Moglichkeiten
Prozentsatz der globalen Marktkapitalisierung, Stand 31. Dezember 2021

B ENTWICKELTE MARKTE ® SCHWELLENMARKTE = ANDERE MARKTE

VEREINIGTE STAATEN
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Marktkapitalisierungsdaten sind streubesitzbereinigt und erfiillen Mindestliquiditdtsanforderungen sowie Mindestanforderungen einer Borsennotierung. Dimensional féllt individuelle Entscheidungen iiber die Eignung von Investments in jedem einzelnen
Schwellenmarkt, und berticksichtigt Faktoren wie die Zugangsmdglichkeit zu lokalen Markten, die Stabilitat der Regierung und Eigentumsrechte vor der Tatigung eines Investments. China A-Aktien, die ausléndischen Investoren iiber das Hong Kong
Stock Connect-Programm zur Verfiigung stehen, sind in China enthalten. Fir chinesische A-Aktien gelten ein 30% ausléndisches Eigentumslimit und ein 25% Inklusionsfaktor. Einige Lander sind nicht angefihrt. Die Summe kann aufgrund von
Rundungen ggf. von 100 % abweichen. Das Material dient Informationszwecken und ist nur fir Ihren Gebrauch bestimmt. Daten zur Verfigung gestellt von Bloomberg. Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten

Schutz gegen Verluste in einem riicklaufigen Markt.
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Diversifikation reduziert Risiken, die keine
erwartete Rendite generieren

00000000
Siscsnce
00000000

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riickldufigen Markt. 13

Diversifikation verringert den Einfluss von zufélligen Entwicklungen einzelner
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Diversifikation kann Sie davor bewahren,

Chancen zu verpassen
Durchschnittliche Gesamtjahresrendite: 1994—-2020

Alle verfugbaren
Aktien

Abzuglich der

besten 10%

in jedem Jahr Abzlglich der
besten 25%
in jedem Jahr

Die Forschung zeigt, dass es keinen zuverldssigen Weg gibt, Top-Performer vorherzusagen. Eine

breite Diversifikation tragt dazu bei, unnétige idiosynkratische Risiken zu reduzieren.*

1. Idiosynkratisches Risiko ist ein unsystematisches (diversifizierbares) Risiko, das mit der Ausrichtung gegeniiber einer einzelnen Aktie, einem Sektor oder einem Land verbunden ist.

Das Portfolio "Alle verfligbaren Aktien" besteht aus allen zuléssigen Aktien in allen zuldssigen entwickelten Mérkten und Schwellenmérkten. Das Portfolio von Januar bis Dezember des Jahres ,t* beinhaltet Aktien mit einer Marktkapitalisierung von tiber

10 Mio. US-Dollar in entwickelten Méarkten und 50 Mio. US-Dollar in Schwellenmérkten per Dezember “t-1" und verfligharen Kursrenditen flir Dezember “t-1". Die Jahresrendite des Portfolios ist der wertgewichtete Durchschnitt aller angegebenen

Wertpapiere im Portfolio. Die Portfolios ,Abziiglich der besten 10% in jedem Jahr" und "Abziiglich der besten 25% in jedem Jahr“ wurden &hnlich berechnet. Quelle: Bloomberg, London Share Price Datenbank und Centre for Research in Finance.

Renditen sind aus den folgenden entwickelten und Schwellenmérkten: Agypten, Australien, Belgien, Brasilien, Chile, China, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Vereinigtes Kénigreich, Hongkong, Indien, Indonesien, Irland,

Israel, Italien, Japan, Republik Korea, Kanada, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Peru, Philippinen, Polen, Portugal, Russland, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien, Siidafrika, Taiwan, Thailand,

Tschechien, Tiirkei, Ungarn, Vereinigte Staaten. Diversifikation eliminiert nicht das Risiko eines Marktverlustes. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukiinftige Entwicklungen dar. 14
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Diversifikation glattet einige der Unebenheiten

EINZELNE WERTPAPIERE

WERTPAPIER C

DIVERSIFIZIERTES PORTFOLIO

Ein breit diversifiziertes Portfolio kann zu einem stabileren Ergebnis filhren, als ein
einzelnes Wertpapier.

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riickldufigen Markt. s
lllustrationsbeispiele.
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Diversifikation hilft Ihnen dabei, zu investieren,

statt zu spekulieren

Jahresrenditen (%): 2002—-2020

Sie wissen nie, welche
Markte sich von Jahr zu

Jahr tberdurchschnittlich entwickeln werden.

Durch ein global diversifiziertes Portfolio kénnen Anleger von

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020

Héhere 21,7 <t 11,5 27,3 6,0 183 257 304 6,4 1,1 23,9
Rendite
AN 298 12,5 19,7

10,2

Niedrigere
Rendite Yo vAy -352 06 05 -176 04 -41 04

Entwickelte Markte ohne Europa

. Schwellenmarkte

Globale Immobilien

. Europdischer Markt

Staatsanleihen (abgesichert)

Kurzfristige Staatsanleihen (abgesichert)

Europidischer Geldmarkt

Globale Unternehmensanleihen (abgesichert)

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riicklaufigen Markt. Die Wertentwicklung in der
Verigangérteitastellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

In EUR. Grafik dient nur zur lllustrationszwecken. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. Entwickelte Méarkte ohne Europa
genkesemaimaBCl World ex Europe Index (Bruttodividenden, EUR). Schwellenmérkte gemessen am MSCI Emerging Markets Index (Bruttodividenden, EUR). Globale Immobilien gemessen am S&P Global REIT Index (Bruttodividenden, EUR).
Européischer Markt gemessen am MSCI Europe Index (Bruttodividenden, EUR). Staatsanleihen gemessen am FTSE World Government Bond Index (zum EUR abgesichert). Kurzfristige Staatsanleihen gemessen am FTSE World Government Bond
Index 1-5 Years (zum EUR abgesichert). Globale Unternehmensanleihen gemessen am Bloomberg Global Aggregate Credit Bond Index (zum EUR abgesichert). Europdischer Geldmarkt: Januar 1999 - heute: Libor-Renditen mit einmonatiger Laufzeit
in Euro. Vor Januar 1999: Deutscher Marktsatz fiir Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit in Deutsche Mark. MSCI Daten © MSCI 2021, alle Rechte vorbehalten. S&P Daten © 2021 S&P Dow Jones Indizes LLC, eine Tochtergesellschaft von S&P Global.
Alle Rechte vorbehalten. FTSE Anleihenindizes © 2021 FTSE Fixed Income LLC. Alle Rechte vorbehalten. Bloomberg Daten zur Verfligung gestellt von Bloomberg. ICE BofA Indexdaten © 2021 ICE Data Indices, LLC.

16



Dimensionen der Renditen

VI.

Finanzkapital spielt bei der Vermogensbildung eine entscheidende Rolle

Aktien und Anleihen sind Investmentmaoglichkeiten fur Kapitalbesitzer

Langfristig orientierte Anleger wurden von den Kapitalmarkten belohnt

Markte kompensieren nicht-diversifizierbare Risiken

Dimensionen zeigen systematische Unterschiede in erwarteten Renditen auf

Portfolios konnen so aufgebaut werden, dass Sie jene Dimensionen erfassen

FIN - SOLUTION
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Finanzkapital spielt bei der Vermogensbildung
eine entscheidende Rolle

Mit Finanzkapital und anderen
Ressourcen produziert ein
Unternehmen Waren und
Dienstleistungen, die mit
Gewinn verkauft werden

. Unternehmen
konnen.

Als Finanzkapitalanbieter
erwarten Anleger fur ihr Geld
eine Rendite.

RESSOURCEN:

Arbeit, Werk-
zeuge, Wissen,
Material

18
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Aktien und Anleihen sind
Investmentmaoglichkeiten fur Kapitalbesitzer

EIN

. UNTERNEHMEN
Aktien MUSS SEIN

FINANZKAPITAL

ERHOHEN
Eigentumsanteil

» Der Aktien- und Anleihenmarkt ist eine wichtige Kapitalquelle fur

borsennotierte Unternehmen.

» Aktieninhaber sind Inhaber des Eigenkapitals von Unternehmen.
Anleiheinhaber sind Kreditgeber von Unternehmen.

* Beide erwarten eine angemessene Rendite fur die Bedingungen
und Risiken ihrer Anlage.

19
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Langfristig orientierte Anleger wurden von

den Kapitalmarkten belohnt

Monatliches Wertwachstum (€1), 1991-2020

€100
€32

Emerging Markets Value

€21
Emerging Markets Small

€19
Global Small

€16
MSCI Emerging
Markets (gross div.)

€10

€1 €12

MSCI World (gross div.)

€2
Euro Short Term Rate

€0
®°Q> q“’&@"‘q"q@é\&q‘b@c Q“/Q’bg"‘@g@é\g‘b&@\'\(1'\‘5\“‘\‘3\@(\\%»9%,@20
0"’ 00000000606 eoeoeeé"é"o@é"é"e"’é’e"é‘""é’

D|e in der A%blldung »Wachstum eines €1“ abge lldeten Daten sind hypothetisch und unter Anné%me einer T%esaunerung der Renditen, jedoch ohne
Beriicksichtigung von Transaktionskosten oder Steuern. Die Abbildung dient nur zu lllustrationszwecken und stellt kein tatsédchliches Investment dar. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre
Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsdachlichen Portfolios verbundenen Kosten.

In GBP. Die oben widergespiegelten Dimensional und Fama/French Indizes sind keine ,Finanzindizes* im Sinne der EU-Richtlinie Gber Mérkte fiir Finanzinstrumente (MiFID). Sie spiegeln vielmehr akademische Konzepte wider, die relevant oder

informativ flir die Portfoliokonstruktion sein kdnnten. Man kann nicht direkt in diese Indizes investieren und sie sind nicht als Benchmark verflighar. Die Indexwertentwicklung enthalt nicht die mit der Verwaltung eines tatsachlichen Portfolios verbundenen

Kosten. Die Indexrenditen sind nicht reprasentativ fiir ein tatséchliches Portfolio und enthalten nicht die mit einem tatséchlichen Investment verbundenen Kosten und Gebiihren. Tatséchliche Renditen kénnen geringer ausfallen. Siehe im Anhang fir eine
Beschreibung der Dimensional und Fama/French Indexdaten. Emerging Markets Value gemessen am Dimensional Emerging Markets Value Index. Emerging Markets Small gemessen am Dimensional Emerging Markets Small Cap Index. Global Small
gemessen am Dimensional Global Small Index. Global Large Value gemessen am Dimensional Global Large Value Index. MSCI Daten © MSCI 2021, alle Rechte vorbehalten. Der européische Geldmarktsatz wurde nach dem Deutschen Marktsatz fiir

Anlagen mit dreimonatiger Laufzeit, Dezember 1959 bis Dezember 1998, und den Libor-Renditen in Euro mit einmonatiger Laufzeit, Januar 1999 bis heute, erstellt. ICE BofA Indexdaten © 2021 ICE Data Indices, LLC. Man kann nicht direkt in Indizes
investieren. lhre Wertentwicklung enthélt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. 20
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Markte kompensieren nicht-diversifizierbare
Risiken

Risiko ist ein komplexes Konzept —
es ist immer prasent, selbst wenn
es noch nicht erfasst wurde, kann
jedoch nicht direkt beobachtet
werden, bis es eintritt.

Die Quellen von Renditen sind
direkt beobachtbar und zahlreiche
Jahre akademischer Forschung
haben unser Wissen daruber
vertieft.

RENDITE

Anleger stellen ein Gleichgewicht
zwischen Risiko und Rendite her,
indem sie ihre Erwartungen und
Praferenzen in die Preise von
Wertpapieren integrieren.

21
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Dimensionen zeigen systematische Unterschiede
in erwarteten Renditen auf

Die akademische Forschung Markt

\ ) ) Aktien Pramie — Aktien vs. Anleihen
hat jene Dimensionen
identifiziert, die als allgemein
gultig fur verschiedene Markte
und andauernd Uber einen
langeren Zeitraum
nachgewiesen sind.

Unternehmensgrofe

GréRenpramie — Kleine vs. grof3e Unternehmen

AKTIEN

Relativer Preis’

Value Pramie — Value vs. Growth Unternehmen

Profitabilitat’

Profitabilitatspramie — Unternehmen mit hoher vs. niedriger Profitabilitat

Laufzeit

Laufzeitpramie — Langer vs. kirzer laufende Anleihen

Bonitat

Bonitatspramie — Anleihen mit niedriger vs. hoher Bonitat

ANLEIHE

1. Der relative Preis wird durch das Kurs-Buchwert-Verhéltnis bestimmt. Value Aktien sind Aktien mit niedrigen Kurs-Buchwert-Verhaltnissen.
2. Profitabilitét ist ein MaR fiir die aktuelle Ertragskraft, die man aus Informationen (iber die Aufwands- und Ertragsrechnung einzelner Firmen ableiten kann. 22
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Portfolios konnen so aufgebaut werden,
dass Sie jene Dimensionen erfassen

® Unternehmen Hohere erwartete Rendite
—_—

MARKT g';égggEHMENS- RELATIVER PREIS PROFITABILITAT

Beta’ Marktkapitalisierung Kurs-Buchwert-Verhaltnis? Direkte Profitabilitat®

(Aktien Pramie) (Small Cap Prémie) (Value Pramie) (Profitabilitatspramie)
Large Cap Large Cap Large Cap

el

Value Growth Growth

Small Cap Small Cap Small Cap

Anleger konnen hohere Renditen durch ein
kosteneffektives und breit diversifiziertes
Portfolio erzielen, das jene Dimensionen erfasst.

1. Beta ist eine quantitative MaReinheit der Korrelation zwischen einer bestimmten Aktie, einem Investmentfonds oder einem Portfolio und dem Gesamtmarkt.
2. Kurs-Buchwert-Verhéltnis ist die Kapitalisierung eines Unternehmens dividiert durch seinen Buchwert. Es vergleicht die Bewertung eines Unternehmens seitens des Marktes mit dem im Jahresabschluss angegebenen Wert des Unternehmens.
3. Profitabilitét ist eine MaReinheit der aktuellen Gewinne eines Unternehmens. Wir bezeichnen dies als operatives Einkommen vor Wertminderungen und Abschreibungen, abziiglich Zinskosten, skaliert nach Buchkapital. 23
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Anlegerdisziplin

l. Menschen sind nicht dazu veranlagt, diszipliniert anzulegen
Il.  Viele Anleger folgen blind ihren Emotionen

IIl. Markttiming bringt Risiken fur lhre Wertentwicklung

I\VV. Markte belohnen Disziplin

\/. Konzentrieren Sie sich auf das, was Sie kontrollieren kdonnen



FIN - SOLUTION

Family Office & Wealth Management

Menschen sind nicht dazu veranlagt,
diszipliniert anzulegen

Wenn Menschen ihren
naturlichen Instinkten
folgen, neigen sie beim
Anlegen zu falschen
Schlussfolgerungen.

Ich habe ein bewédhrtes System,
mit dem ich die besten Manager
Der Markt ist kollabiert, ich auswahlen-kann

hatte es kommen sehen mussen
Ich habe gelesen,
dass man diese
_-__‘-——_-__"“‘-—-_

Ich hatte mit-der Aktien kaufen soll

Aktie nicht Unrecht - Denkfehler

ich hatte nur Pech
lch wusste, dass diese

g e Aktie steigen wird
Ich arbeite in dieser Branche

und kenne daher die Trends

Es war eine schlechte Idee,
ich-md6chte aber nicht mit
Verlust verkaufen

Der Trend ist gut und sollte
eine lange Zeit anhalten

25
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Viele Anleger folgen blind ihren Emotionen

Hohere Preise

Euphorie MARKTZYKLUS

Optimismus

Optimismus Nervositat

Niedrigere Preise

Menschen scheitern oft an dem Versuch, ihre Emotionen von ihren
Investmententscheidungen zu trennen.

Ein reaktiver Zyklus aus Ubertriebenem Optimismus und
einsetzender Angst bedeutet, dass schlechte Investmententscheidungen

oft zu den schlimmsten Zeitpunkten getroffen werden.
26
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Markttiming kann die Wertentwicklung belasten
Wertentwicklung des S&P 500 Index, 1990-2021

Es kann drastische
Auswirkungen auf die gesamte
Wertentwicklung haben, wenn
nur wenige Tage mit hohen

£ Renditen versaumt werden.
=
88
S«
2 o
c
]
0~
£
P
O
>
1-bester S beste 15 beste 25 beste 1-
Gesamt- Tag Tage Tage Monatige
zeitraum versaumt versaumt versaumt Tage US-Staats-
versaumt anleihen
Annualisierte
Gesamtrendite 10,76% 10,38% 9,18% 7,15% 5,55% 2,56%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen dar.

In US-Dollar. Nur zu lllustrationszwecken. Die Beispiele des verpassten besten Tages (der verpassten besten Tage) gehen davon aus, dass das hypothetische Portfolio seine Anteile am Tagesende vor dem verpassten besten Tag (den verpassten besten

Tagen) vollstandig verdufert, Barmittel fir den verpassten besten Tag (verpassten besten Tage) gehalten und das gesamte Portfolio in den S&P 500 am Tagesende des besten verpassten Tages (besten verpassten Tage) reinvestiert hat. Annualisierte

Renditen fiir den verpassten besten Tag (die verpassten besten Tage) wurden mit substituierende tatsachliche Renditen fiir den besten verpassten Tag (die besten verpassten Tage) mit Null berechnet. S&P Daten © 2022 S&P Dow Jones Indizes LLC,

eine Tochtergesellschaft von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten. ,1-Monatige-US-Staatsanleihen* sind der IA SBBI US 30 Day TBill TR USD, zur Verfligung gestellt von Ibbotson Associates via Morningstar Direct. Daten wurden anhand gerundeter

taglicher Indexwerte berechnet. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Ihre Wertentwicklung enthdlt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios verbundenen Kosten. 27
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Markte belohnen Disziplin
Wertwachstum eines Euros — MSCI World Index (Nettodiv.), 1970-2020

€100 1. Zinssatzerh6hung
der Fed seit 2006

Schuldenkrise im
Jahr-2000- Euroraum

Panik

€35

Irakkrieg

Asienkrise

€10

Sorgen um
US-Fiskalklippe

Dot-Com Weltwirtschaftskrise

Dow fallt 23% am
»Schwarzen Montag”

Russlandkrise Krise COVID-19
Goldpreis pandemie
steigt auf GrofBbritannien 11. September
Rekordhdhe verlasst WKM Terroranschlag

Olpreise
vervierfachen sich Irakische

Invasion Kuwaits

€1
BusinessWeek: Um Vermogen aufzubauen, mussen Sie Uber tagliche
,Das Ende der . . Y
Aktien* Bedenken hinausblicken und langfristig anlegen.

€0
A\SACAVE VA VAV VL VA VL VA VAVE VL CAVEVE VA VAV VA VAV VA VAVE VA CAVE VA CAVEVE VAVAVE VA VAVE VA VAVE VA VAVE VL VAV VA A VA VAV

Die Daten in der Tabelle ,,Wertwachstum eines Euros“ sind hypothetisch und unter Annahme einer Thesaurierung der Renditen, jedoch ohne
Beriicksichtigung von Transaktionskosten oder Steuern. Die Grafik dient nur zu lllustrationszwecken und stellt kein tatséchliches Investment dar. Die
Wertentwicklung kann aufgrund von Wahrungsschwankungen fluktuieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige
Entwicklungen dar.

In EUR. Diese Ereignisse sollen nicht als Erklarung fir die Marktentwicklung dienen. Stattdessen sollen sie als Erinnerung dazu dienen, dass Anleger Tagesereignisse aus einer langfristigen Perspektive betrachten sollten und Investmententscheidungen
nicht rein basierend auf Neuigkeiten treffen. MSCI Daten © MSCI 2021, alle Rechte vorbehalten. Man kann nicht direkt in Indizes investieren. lhre Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsachlichen Portfolios verbundenen 28
Kosten.




FIN - SOLUTION

Family Office & Wealth Management

Konzentrieren Sie sich auf das, was Sie
kontrollieren konnen

Niemand kann Markttrends verlasslich
prognostizieren oder vorhersagen,
welche Aktie oder

Investmentmanager sich uber-
durchschnittlich entwickeln wird.

Ein Finanzberater kann lhnen dabei
helfen, einen Plan aufzustellen und den

Schwerpunkt auf jene Handlungen zu
legen, die tatsachlich Mehrwert

schaffen.

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz gegen Verluste in einem riickldufigen Markt. 29
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